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Q1 rapport 2019

Forberedelser for kommande klinisk data i MERECA- och
GIST-studien samt forsta patienten behandlad i ILIAD-studien

Januari - mars i sammandrag

»

Nettoomsattning for perioden uppgick till 0
KSEK (0 KSEK).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-0,3 SEK (-0,6 SEK).

Immunicum meddelade att resultaten fran den kliniska
fas I/ll-studien med ilixadencel vid |&ngt framskriden
levercancer publicerats i Frontiers in Oncology.

»

Den férsta patienten behandlades i fas Ib/ll-studien
ILIAD. Studien kommer att utvardera sakerhet och
effekt hos Immunicums produktkandidat ilixadencel

i kombination med checkpoint-hammare (CPl:er) i

tre cancerindikationer: huvud- och halscancer, icke-
smacellig lungcancer och magcancer. Den forsta delen,
fas Ib, kommer att genomféras pa kliniker i USA.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

»

2

Inga vasentliga handelser att rapportera efter
periodens utgang

Finansiellt sammandrag

Q1 Helar
KSEK om inget annat anges 2019 2018 2018
Rérelseresultat -29 139 -28 770 -97 846
Periodens resultat -29 140 -28 770 -97 860
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -03 -0,6 -1.8
Likvida medel 393 359 168 064 443 798
Eget kapital 376 901 160 792 406 041
Antal anstallda 11 14 12
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VD-kommentar

Forsta kvartalet

» Immunicum har haft ett produktivt forsta kvartal
med inkluderingen av den forsta patienten i Fas Ib/
Il multi-indikationsstudien ILIAD, dar ilixadencel
kombineras med checkpointhammare, och
publiceringen av den slutliga analysen av data

frdn den kliniska Fas I/ll-studien inom levercancer

i Frontiers in Oncology. Med stod av den senaste
finansieringsrundan forbereder vi oss nu infor

kommande viktiga milstolpar vilkas syfte ar

att ytterligare validera potentialen hos var
ledande lakemedelskandidat, ilixadencel.

Under aret ligger vart framsta fokus pa
kommande data fran de kliniska studierna
MERECA, en global Fas Il-studien inom

spridd njurcancer, samt Fas I/ll-studien av
gastrointestinal stromacellstumor (GIST). Vi
har ocksa for avsikt att Iamna en uppdatering
fran den nyligen inledda Fas Ib/lI-studien ILIAD
inom huvud- och halscancer, icke-smacellig
lungcancer och magcancer (gastroesophageal
junction adenocarcinoma).

Genom MERECA kommer vi for forsta gangen
att erhalla data for ilixadencel i kombination
med Sutent® (sunitinib) jamfért med enbart
Sutent® (sunitinib). Studien utformades for att
ge information om patientoverlevnad, sakerhet,
tumorspecifik immunaktivering och potentiell
klinisk effekt hos patienter med njurcancer.
Resultaten kommer att vara viktiga som
vagledning infér den framtida utvecklingen av
ilixadencel, oavsett indikation.

Fas Ib/ll-studien ILIAD kompletterar MERECA
pa sa satt att den kommer att prova ilixadencel
i en rad indikationer samt i kombination med
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checkpointhdammare. Det ar viktigt att notera
att de bada studierna ar oberoende av varandra
och representerar var strategi att bygga upp en
bred databas avseende ilixadencels effekter som
grundstomme i olika kombinationsbehandlingar
mot cancer.

Utdver vart fokus pd de kommande resultaten
kommer vi under aret fortsatta arbeta med

att 6ka kunskapen om potentialen med
Immunicum och vara produkter bade inom
forskarvarlden och bland investerare. Vi ska
fortsatta ta tillvara pa majligheterna att
presentera vid vetenskapliga konferenser,
parallellt med att vi publicerar vara data i
medicinska tidskrifter efter att de har granskats
av ledande, oberoende forskare inom omradet.

Immunicum har fatt en bra start pa 2019 och

vi har en spannande utveckling framfor oss. |
takt med att resultaten kommer in vinner vi fler
insikter som kan hjalpa oss att effektivt styra
bolaget mot vara féretagsmal och mot vara
kliniska mal att bekdmpa cancer.

CARLOS DE SOUSA
VD



Introduktion till Immunicum

» Immunicum ar ett biofarmaceutiskt féretag som utvecklar

immunterapier mot ett antal solida tumaérer. Immunicums metod

mojliggor en lagerford produkt (eng. off-the-shelf product) baserad pa

en typ avimmunceller, dendritceller, som har kapaciteten att inducera
ett individuellt immunsvar mot tumoren hos varje enskild patient.

Bolagets huvudprodukt, ilixadencel, har utvecklats med
syftet att kunna nyttja varje patients egna tumorspecifika
antigener, och darigenom eliminera behovet av att skapa
en individanpassad behandling for varje patient. llixadencel
utvarderas for narvarande i njurcancer, levercancer,
gastrointestinala stromacellstumoérer, huvud- och

Immunicums huvudprodukt ilixadencel ar en
immunaktiverare som starker patientens eget
immunfdrsvar att déda cancerceller. llixadencel har tagits
fram for att kunna utnyttja varje enskild patients unika
tumorantigener utan att behdva en separat komplicerad
tillverkningsprocess for varje enskild patient for att skapa
en verkningsfull tumaérspecifik immunaktiverare.

Ilixadencel bestar av allogena (fran en frammande
donator), inflammatoriska dendritceller och administreras
in situ, direkt in i tumoren. De intratumoralt injicerade
allogena dendritcellerna kan éverleva i 48 till 72 timmar
efter administrering och ar aktiverade till att frigora
immunstimulerande faktorer, inklusive sa kallade
kemokiner och cytokiner. Den lokala produktionen av
dessa faktorer inuti tumoéren kommer att orsaka en lokal
rekrytering och aktivering av endogena immunceller
(immunceller fran patienten), inklusive naturliga
mordarceller (eng. natural killer cells; NK-celler), omogna
dendritceller och T-celler.

Rekryteringen av patientens egna dendritceller kommmer
att ske inne i tuméren, dar det redan finns héga nivaer

av tumorspecifika antigener. Samtidig rekrytering och
aktivering av NK-celler leder till NK-cellsmedierad celldéd
av tumorceller vid injektionsomradet varefter dessa déende
celler sedan kan tas upp av de rekryterade dendritcellerna
som pa sa satt blir laddade med antigener. Nar patientens
egna dendritceller ar laddade och aktiverade av den
inflammatoriska omgivningen som skapats av ilixadencel,
kommer de att migrera till narliggande lymfkortlar dar

de kommer att forstarka/aktivera tumarspecifika T-celler,
inklusive CD8+ T-celler som kommer att migrera fran
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halscancer, icke-smacellig lungcancer och magcancer;
dar njurcancer ar den langst gangna indikationen med en
pagadende Fas Il-studie. llixadencel har ett antal fordelar
sd som att den omfattar de huvudsakliga aspekterna

av immunaktiveringen och att den &r anvandbar pa
injicerbara solida tumorer.

lymfkorteln, genom blodcirkulationen, och sedan séka efter
och doda tumobrceller saval i den primara tuméren som i
metastaser i andra delar av kroppen.

Det forvantas finnas fyra betydande

fordelar med ilixadencel:

I. Intratumoralt injicerat ilixadencel omfattar de flesta
aspekter av tumoérspecifik immunaktivering:

» rekrytering avimmunceller inklusive NK-celler och
dendritceller till tumoren,

inducering av lokal tumorcellsdéd som leder till en
okad frisattning av tumarspecifika antigen,

utmognad av antigen-laddade dendritceller for
efterféljande migration till tumoérdranerande
lymfkortlar dar dendritcellerna aktiverar
tumorspecifika T-celler;

. llixadencel ar tillampligt pa injicerbara solida tumorer;

. Lagerférda (eng. off-the-shelf) cellbaserade terapier gar
att tillampa pa alla patienter, kan produceras i batcher
och sta redo att administreras i patienten;

IV. Konceptet utnyttjar patientens egen tumor som
antigenkalla in vivo (dvs. i levande celler eller vavnader
nar de befinner sig pa sin naturliga plats), med malet
att sakerstalla att hela uppsattningen immunogena
neoantigener anvands for aktivering av ett
tumarspecifikt immunsvar.




Projektportfolj

» Immunicums pipeline omfattar tre pagaende kliniska

studier samt prekliniska program inom bolagets huvudprodukt

ilixadencel. Darutdéver har Immunicum tva ytterligare prekliniska

program. Immunicums pipeline illustreras nedan.

Produkt & Indikation Kombination

Preklinik

Fas I/l Fas Il Fas Il

llixadencel: cancerimmunaktiverare som kan lagras "pa hylla" ("off-the-shelf")
Immunicums ledande produkt bestar av aktiverade allogena dendritceller som injiceras i tumoren for att starka och aktivera patientens

egna immunférsvar att kdnna igen och attackera tumaoren.

Metastaserad . .
. . Kinashammare
Renalcellscarcinom (njure)
Hepatocellular Kinasha
Carcinom (lever) Inashammare
Gastrointestinalstroma-

. Kinashammare
cellstumor

Huvud -och halscancer Checkpointhammare
Icke-smacellig Lungcancer

Checkpointhammare

Magcancer Checkpointhammare

Resultat Q3 2019

|
IMM-2: allogena dendritceller kombinerat med tumérantigen

Immunicums adenovirusvektor kan anvandas for produktion av relevanta tumorantigener for att anvandas i IMMU-2-immunaktiverar-
celler och skapa ett cancervaccin med optimal kapacitet fér immunaktivering.

IMM-3: optimal metod for expansion av CAR-T-celler for forbattrad anti-cancer aktivitet
Immunicums IMMU-3-plattform (tidigare CD70) ar en behandlingsstrategi for expansion av CAR-T celler for forbattrad anti-tumor aktivitet
och 6kad motstandskraft mot oxidativ stress och immunosuppresion i de solida tumérerna.

Studier inom huvud- och halscancer, icke-
smacellig lungcancer (NSCLC) och magcancer
ILIAD - Fas Ib/il

Den férsta patienten rekryterades till ILIAD-studien

i januari 2019. | studiens forsta del som utfors i USA
kombineras ilixadencel med Keytruda® (pembrolizumab)

hos patienter med huvud- och halscancer (eng. head and

neck squamous cell carcinoma; HNSCC), icke-smacellig
lungcancer (NSCLC) och magcancer (gastric cancer; GC).

ILIAD-studien ar en éppen, randomiserad, multicenter
Fas Ib/lI-flerindikationsstudie som utvarderar sdkerhet
och effekten av intratumoralt administrerat ilixadencel
i kombination med en checkpoint-hammare vid
standarddoser i de valda indikationerna.
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Syftet med flerindikationsstudien ar:

att pavisa klinisk sakerhet for kombinationen genom
att visa att ilixadencel pa ett sdkert satt kan kombineras
med en checkpoint-hammare.

att pavisa att mekanismen fungerar (eng. proof of
mechanism) genom att visa att ilixadencel genererar ett
systemiskt tumorspecifikt immunsvar.

att pavisa forbattrad klinisk effekt genom att visa pa
o6kad nytta fran kombinationsbehandlingen med
avseende pa klinisk aktivitet i jamforelse med enbart
checkpoint-hammare i cancerpatienter.



Fas Ib-delen av studien bestar av 21 patienter och syftar
till att beddma sakerhet och definiera en optimal dos och
schema fér administrering av ilixadencel i kombination
med Keytruda® (pembrolizumab) hos patienter som

ILIAD - design av Fas Ib-delen av studien

kan f& en normaldos av Keytruda® i de inkluderade
cancerformerna. Dessutom har studien potential att fanga
tidiga indikationer pa effekt. Utformningen av Fas lb-delen
visas nedan.
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| Fas ll-delen av studien kommer patienter att grupperas
efter indikation i tre studier som |6per parallellt. Syftet med
Fas IlI-studien ar att visa att ilixadencel har en gynnsam
inverkan i kombination med en checkpoint-hammare.
Varje kombinationsgrupp kommer att innehalla tillrackligt
manga patienter for att kunna observera en statistisk
signifikant skillnad i klinisk aktivitet.

Samarbets- och leveransavtal med Merck KGaA och Pfizer
| november 2018 ingicks ett samarbete med Merck KGAa
och Pfizer féor utvardering av ilixadencel i kombination med
checkpoint-hammaren avelumab (Bavencio®) i Fas lI-delen
av ILIAD. Under Fas lI-delen av studien kommer sakerhet
och effekt av ilixadencel i kombination med avelumab

att utvarderas hos patienter med huvud- och halscancer
samt magcancer. Immunicum kommer att ansvara for
genomfoérandet av studien och behaller alla kommersiella
rattigheter till ilixadencel.

Studier inom njurcancer

Fas Il (MERECA)

Immunicum genomfér for narvarande en internationell,
undersdkande, randomiserad, kontrollerad, 6ppen Fas
II-studie (MERECA) i vilken 88 nydiagnostiserade patienter
med metastaserad njurcancer har inkluderats. 58 patienter
erholl behandling med ilixadencel i kombination med
efterféljande nefrektomi (kirurgiskt borttagande av den
tumoérdrabbade njuren), samt standardbehandlingen

med tyrosinkinashammaren Sutent® (sunitinib). 30
patienter inkluderade i kontrollgruppen genomgick endast
nefrektomi och standardbehandling med Sutent®.

MERECA-studiens primara syfte ar att undersoka

den kliniska effekten av behandling med ilixadencel

i kombination med sunitinib i patienter med
nydiagnostiserad metastaserad njurcancer. MERECA-
studiens primara effektmatt ar total mediandverlevnad
(eng. median overall survival; OS) och éverlevnadsfrekvens
efter 18 manader for alla patienter och for
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patientgrupperna med dalig och intermediar prognos.
Forutom dessa primara effektparametrar kommer Bolaget
ocksa studera frekvensen och omfattningen av bieffekter
(eng. adverse effects; AE), progressionsfri éverlevnad

(eng. progression free survival; PFS) den objektiva
tumadrresponsen efter insattande av Sutent® (sunitinib),
tid till progression (eng. time to progression; TTP) samt
intratumoral infiltration av CD8+ T-celler i primartumarer
och tillgangliga metastaser, jamfort med normal vavnad.
Denna Fas ll-studie ar en konceptvalideringsstudie (eng.
proof-of- concept) och kommer saledes vara framgangsrik
om den kan visa pa kliniska betydelsefulla fordelar pa
olika effektmatt. Studien kommer aven att ge avgérande
information infér planering av framtida pivotala/
bekraftande (dvs. Fas Ill) studier.

Den sista patienten rekryterades till studien i borjan av 2018
och Immunicum férvantar sig kunna rapportera topline-
resultat fran MERECA-studien under tredje kvartalet 2019.

Fas I/ll

Immunicums Fas I/lI-studie inleddes under 2012

och omfattade tolv patienter med nydiagnostiserad
metastaserad njurcancer (mMRCC). Den sista patienten
behandlades i augusti 2013 och i mars 2014 presenterades
den avslutande rapporten.

Inga behandlingsrelaterade allvarliga biverkningar

har noterats och data visar ocksa tydliga tecken pa
tumadrspecifik immunaktivering och stark infiltration av
CD8+ celler i det behandlade tumdéromradet, men aven i
avldgsna metastaser, vilket visar prov pa att det aktiverade
immunsystemet aven kan identifiera och angripa
cancerceller i andra delar av kroppen efter injektion med
ilixadencel.

Immunicum publicerade data fran Fas I/lI-studien

i Journal for ImmunoTherapy of Cancer i juni 2017,
vilken innehdll uppféljande data fran patienter fram
till december 2016. Uppdaterade dverlevnadsdata per



januari 2018, fran Fas I/ll-studien visade att tre av elva
utvarderingsbara patienter fortfarande var i livet vid

den tidpunkten. Tre av elva patienter som utvarderats
overlevde langre an fem ar och mediandverlevnaden for
hela patientgruppen var 48 manader, att jamféra med en
forvantad mediandverlevnad pa 14-16 manader baserad

pa historiska data fran nydiagnostiserade patienter som
behandlats med tyrosinkinashammare, inklusive Sutent®
(sunitinib) och Votrient® (pazopanib). For de sex patienterna
med en dalig prognos (MSKCC hég risk), var den totala
mediandverlevhaden 36 manader, jamfort med de
forvantade nio manaderna baserat pa historiska kontroller.

Studier inom Gastrointestinal cancer

Fas I/l

Immunicum genomfér for narvarande en klinisk

Fas I/ll-studie med ilixadencel fér behandling av patienter
med GIST. Den kliniska studien genomférs pa Karolinska
Universitetssjukhuset i Stockholm. Sex patienter har
rekryterats och behandlats med ilixadencel i kombination
med Sutent® (sunitinib), Stivarga® (regorafenib) eller annan
tyrosinkinashammare (riktad terapi).

| maj 2018 rekryterades den sjatte och sista patienten i
den forsta kohorten (gruppen). Eftersom sjukdomen ar
valdigt ovanlig beslutades det att stoppa rekryteringen
efter 6 patienter. Det primara syftet med den kliniska
studien ar att studera om ilixadencel i kombination

med tyrosinkinashammare ar sakert och tolereras av
patienterna. Dessutom kommer kliniska effektmatt
sdsom objektiv respons och progressionsfri éverlevnad att
utvarderas.

Immunicum férvantar sig att topline-resultat (slutresultat)
fran studien kommer att vara klara under mitten av 2019.

Studier inom levercancer

Fas I/l

| slutet av 2017 meddelades de finala resultaten fran den
slutférda Fas I/ll-studien med ilixadencel fér behandlingen
av langt framskriden levercancer (Hepatocellular
carcinoma; HCC). Studien genomfordes vid Sahlgrenska

Universitetssjukhuset i Géteborg, och omfattade 18
patienter.

De slutliga resultaten fran den kliniska fas I/lI-studien med
ilixadencel vid Iangt framskriden levercancer publicerades

i Frontiers Oncology i januari 2019. Dessa data bekraftar

de tidigare meddelade positiva egenskaperna gallande
sakerhet och tolerabilitet for ilixadencel, bade nar det

ges som enda behandling och i kombination med forsta
linjens standardbehandling, sorafenib. Den vanligaste
biverkningen var feber grad 1 och 2. Trettio (30) procent av
alla biverkningar betraktades som behandlingsrelaterade,
med en enda behandlingsrelaterad grad 3-handelse.
Dessutom pavisades 6kade nivaer av tumorspecifika CD8+
T-celler i cirkulerande blod fér en majoritet (11/15) av de
utvarderbara patienterna, vilket indikerar ett systemiskt
immunologiskt svar. Sammantaget hade en patient partiell
respons (med ilixadencel som monoterapi) och fem hade
stabil sjukdom som &vergripande basta svar per mRECIST.
Mediantiden till progression var 5,5 manader och den totala
overlevnaden varierade fran 1,6 till 21,4 manader.

De slutliga resultaten ger ytterligare insikter om
ilixadencels verkningsmekanism, tecken pa klinisk effekt
samt viktig information som kommer att vara vagledande i
den fortsatta kliniska utvecklingen.

Prekliniska studier

llixadencel

Immunicum har genomfort prekliniska studier

i en tumoérmodell i mdss dar cancerceller (CT26
tjocktarmscancer, eng. colon carcinoma) injiceras
subkutant féljt av behandling med checkpoint-hammare
(anti-PD1) och immunférstarkare (anti-4-1 BB/CD137).
Dessa tva framvaxande omraden inom immunonkologi
blockerar tumorens férsvar mot det aktiverade
immunsystemet, eller expanderar och ytterligare forstarker
det aktiverade immunforsvaret och utgodr darfor bra
komplement till ilixadencels verkningsmekanism vid
aktivering av immunférsvaret. Som visas nedan visade
ilixadencel synergier vad galler minskning av tumortillvaxt
och 6kad 6verlevnad i kombination med bada dessa
lakemedelsklasser, och befaste ytterligare ilixadencels

Overlevnad i preklinisk cancermodell
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position som en potentiell nyckelkomponent i framtida
kombinationsbehandlingar for solida tumorer.

Immunicum avser att genomfora fortsatta prekliniska
studier med ilixadencel i syfte att underséka ytterligare
kombinationsmajligheter.

IMM-2-plattformen

IMM-2 utgar fran samma teknologibas som anvands for
produktion av ilixadencel och darmed drar man nytta av
den unika aktiveringsteknologin. Den framsta skillnaden
mellan IMM-2 och ilixadencel ar att IMM-2 behandlas
med en adenovirusvektor for att leverera tumorantigen
direkt till cellerna. Dessa celler injiceras sen subkutant
(under huden), till skillnad fran ilixadencels intratumorala
injektion.

Adenovirusvektorn férvarvades 2014 i syfte att

inkluderas i IMM-2-konceptet. Prekliniska studier med
adenovirusvektorn for utveckling av IMMU-2 pagar i
samarbete med Uppsala universitet och professor Magnus
Essand. Syftet ar att undersdka mojligheterna att anvanda
vektorn for produktion av relevanta tumédrantigener for att
anvandas i IMMU-2-immunaktiverarceller.

IMM-3-plattformen

Immunicums plattform IMM-3 ar positionerad som en
strategi som kan anvandas for att forbattra existerande och
nya immunterapier som anvander sig av patientens egna
T-celler. Dessa celler isoleras och manipuleras genetiskt for

att kdnna igen cancerceller; sa kallade CAR-T celler. Den
primara malsattningen ar att etablera IMM-3-konceptet
som en optimal metod for expansion av CAR-T celler
ex-vivo (utanfor kroppen) for behandling av solida tumorer.

| en artikel med titeln "Allogeneic lymphocyte-licensed
DCs expand T cells with improved anti-tumor activity and
resistance to oxidative stress and immunosuppressive
factors” som publicerades den 6 mars 2014 i den
amerikanska tidskriften Molecular Therapy - Methods &
Clinical Development (publicerad av Nature Publishing
Group i samarbete med American Society of Gene

& Cell Therapy) har professor Essands forskargrupp
jamfort Immunicums patenterade expansionsprotokoll,
som benamns "CD70-CD3", med etablerade
expansionsprotokoll. | artikeln framkommer att T-celler,
inklusive Chimeric Antigen Receptor (CAR) transfekterade
T-celler som expanderats med Immunicums CD70-
protokoll, jamfért med etablerade protokoll, uppvisar

en battre 6verlevnadsféormaga, battre formaga att

doéda tumorceller i provroret, samt battre formaga att

pa nytt boérja expandera vid kontakt med tumérceller

nar cellerna utsatts for immunhammande faktorer

som speglar den "fientliga” tumérmiljon, jamfort med
etablerade protokoll. Immunicums malsattning ar att
utforska utvecklingsmojligheter for IMM-3-konceptet

och samarbetsmojligheter med CAR-T eller liknande
teknologier, for vilket plattformen skulle vara beroende av
fortsatt utveckling.
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Finansiell information

Ingen omséattning redovisades fér kvartalet (-). Ovriga
rorelseintakter uppgick till 143 KSEK (85 KSEK) for kvartalet
och bestod av valutakursvinster.

Administrationskostnader for kvartalet uppgick till 6 105
KSEK (5 951 KSEK) och var ndgot hogre an féregdende
period. Kostnaderna avser framst personalkostnader,
konsultkostnader, marknadsféringskostnader och legala
kostnader.

Forskning och utvecklingskostnader for kvartalet uppgick
till 23 174 KSEK (22 231 KSEK) och inkluderar kostnader
for pagaende kliniska studier, framst ILIAD-studien. En
stor andel av utvecklingskostnaderna avser pabérjad
processutveckling for att starka tillverkningsprocessen av
ilixdencel.

Rorelseresultatet uppgick till -29 139 KSEK (-28 770 KSEK).
Periodens resultat uppgick till - 29 140 KSEK ( -28 770
KSEK) Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick
till -0,3 SEK (-0,6 SEK).
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-50 439 KSEK (-66 058 KSEK). Periodens kassaflode fran
den lépande verksamheten paverkas framst av betalda
emissionskostnader och kostnader for den kliniska
utvecklingen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 0 KSEK (0 KSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0
KSEK (105 239 KSEK), vilket for jamforelseperioden avsag
en delinbetalning av vid arsskiftet 2017/2018 genomférd
nyemission.

Bolagets likvida medel uppgick per 31 mars 2019 till 393 359
KSEK (168 064 KSEK).

Totalt eget kapital uppgick per 31 mars 2019 till 376 901
KSEK (160 786 KSEK), vilket motsvarar 4,09 SEK (3,16 SEK)
per aktie.

Bolagets soliditet vid periodens utgang var 95 % (91%).

Soliditeten har beraknats som periodens utgaende
eget kapital dividerat med periodens utgaende
balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare anvandbar information om bolagets
kapitalstruktur.

All verksamhet bedrivs i ett bolag och det férekommer
darfoér ingen koncern.



Ovrig information

Aktien

Aktien har handlats sedan den 22 april 2013 pa Nasdaq
First North under kortnamnet IMMU med ISIN-kod
SE0005003654 samt med en listning pa segmentet
First North Premier sedan 4 maj 2016. Fran och med

15 januari 2018 handlas aktien p& Nasdag Stockholms
huvudmarknad.

Antal aktier
Antalet aktier i bolaget uppgar per 31 mars 2019

till 92 257 531 (50 958 531) och aktiekapitalet till 4 612 876,55.

Samtliga aktier har lika rostvarde samt ager lika ratt till
andel i Immunicums tillgadngar och resultat.

Personal

Immunicum har valt att driva verksamheten med ett
begransat antal anstallda kompletterat med konsulter for
att kunna halla en hog flexibilitet och kostnadseffektivitet.
Per den 31 mars 2019 hade bolaget 11 (14) anstallda, varav 6
(9) kvinnor och 5 (5) man.

Incitamentsprogram

Det finns fér narvarande inga utestaende
teckningsoptioner eller andra aktierelaterade
incitamentsprogram i bolaget. Ett forslag ar framlagt till
arsstamman den 25 april 2019 om att emittera 2 306 439
teckningsoptioner till ledande befattningshavare och andra
anstallda.
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Finansiell kalender
Arsstamma

Delarsrapport Q2 2019
Delarsrapport Q3 2019
Bokslutskommuniké 2019

Aktiedagare per 2019-03-31

2019-04-25
2019-08-23
2019-11-06
2020-02-18

Agare Aktier  Kapital/Réster
Avanza Pension 8 450 905 9.2%
Nordnet Pensionsférsakring 4911912 53%
Fjarde AP-fonden 4 500 000 4,9%
Gladiator 3750 000 4,1%
Martin Lindstrém 3335 331 3,6%
Holger Blomstrand Byggnads AB 2 975 386 32%
Andra AP-fonden 2 500 000 2,7%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A 2 387 842 2,6%
Nordic Cross Asset Management 2 359 200 2,6%
BNP Paribas Asset Management 1800 657 2,0%
BNP Paribas Sec Serv Luxembourg 1 800 000 2,0%
Theodor Jeansson 1 600 000 1.7%
Gerald Engstrom 1173 306 1.3%
Christian Hansen 1 100 000 1.2%
Ovriga 49 612 992 53,8%
Totalt 92 257 531 100,0%



Resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK - 2019-03-31 - 2018-03-31 - 2018-12-31
Nettoomsattning - - -
Svriga rérelseintakter 143 85 184
143 85 184
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -6 105 -5 951 25614
Forsknings- och utvecklingskostnader -23 174 -22 231 -70 930
Avriga rérelsekostnader -3 -673 -1 485
Rorelseresultat -29 139 -28 770 -97 846
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 - -14
Resultat efter finansiella poster -29 140 -28 770 -97 860
Resultat fore skatt -29 140 -28 770 -97 860
Skatt pa arets resultat - - -
PERIODENS RESULTAT -29 140 -28 770 -97 860
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -03 -0,6 -1.8
Rapport over ovrigt totalresultat
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2019-03-31 - 2018-03-31 - 2018-12-31
Periodens resultat -29 140 -28 770 -97 860
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -29 140 -28 770 -97 860
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Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier - 53

Summa materiella anldggningstillgangar - 53 9
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa finansiella anldggningstillgangar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1 54 10
Omsattningstillgangar

Varulager - - 1469
Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 322 283 465
BAvriga fordringar 3336 2517 2 842
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1531 5 441 1788
Summa kortfristiga fordringar 5189 8242 5095
Kortfristiga placeringar - R -
Kassa och bank 393 359 168 064 443 798
Summa omsattningstillgangar 398 548 176 306 450 363
SUMMA TILLGANGAR 398 549 176 360 450 373
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4613 2 548 3594
Pagaende nyemission - - 1019
Summa bundet eget kapital 4613 2 548 4613
Fritt eget kapital

Sverkursfond 731 073 418 793 731 073
Balanserat resultat -329 645 -231 785 -231 785
Periodens resultat -29 140 -28770 -97 860
Summa fritt eget kapital 372 288 158 239 401 428
Summa eget kapital 376 901 160 786 406 041
Skulder

Langfristiga skulder

BSvriga l&ngfristiga skulder 850 850 850
Summa langfristiga skulder 850 850 850
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 10 369 2677 31 266
Svriga skulder 3594 1837 838
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 6 836 10 209 11 378
Summa kortfristiga skulder 20 799 14 723 43 482
Summa skulder 21 649 15573 44 332
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 398 549 176 360 450 373
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Balanserat resultat inkl.

Belopp i KSEK Aktiekapital Overkursfond periodens resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2018-01-01 2 548 418 793 -231 785 189 556
Periodens resultat -28 765 -28 765
Eget kapital 2018-03-31 2548 418 793 -260 549 160 792
Ingdende eget kapital 2019-01-01 4613 731 073 -329 645 406 041
Periodens resultat -29 140 -29 140
Eget kapital 2019-12-31 4613 731 073 -358 785 376 901
Ingdende eget kapital 2018-01-01 2 548 418 793 -231 785 189 556
Nyemission 1 046 176 737 177 782
Pagaende nyemission 1019 172 240 173 259
Utgifter hanforliga till nyemission -36 697 -36 697
Periodens resultat -97 860 -97 860
Eget kapital 2018-12-31 4613 731 073 -329 645 406 041
2019-01-01- 2018-01-01- 2018-01-01
Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -29 139 -28 770 -97 846
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 9 16 58
Erlagd ranta -1 - -14
Skning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 1375 3712 5389
Skning/ minskning av leverantdrsskulder -20 898 -9 037 19 552
Akning/ minskning av évriga kortfristiga skulder -1785 -31 979 -31 807
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -50 439 -66 058 -104 670
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 105 239 456 281
Emissionsutgifter - - -36 697
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 105 239 419 583
Likvida medel vid periodens boérjan 443 798 128 883 128 883
Periodens kassaflode -50 439 39181 314914
Likvida medel vid periodens slut 393 359 168 064 443 798
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Alternativa nyckeltal

Immunicum tillampar de av ESMA utgivna riktlinjerna
for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal

avses finansiella matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat
eller kassafloden som inte definieras eller anges i
tilldampliga regler for finansiell rapportering och som ar
centrala for forstaelsen och utvarderingen av Immunicums
verksamhet. Immunicum anvander sig av det alternativa
nyckeltalet Soliditet. Bolaget anser att detta nyckeltal

ar anvandbart for lasare av de finansiella rapporterna
som ett komplement till andra nyckeltal for att bedéma
Immunicums kapitalstruktur.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal

Soliditet - Eget kapital i procent av summa eget kapital
och skulder.

Harledning av alternativa nyckeltal

Soliditet vid periodens utgdng %

Totalt eget kapital vid periodens utgadng (KSEK) 376 901
Totala skulder och eget kapital vid periodens

utgang (KSEK) 398 549
Soliditet vid periodens utgdng % 95 %

Not 1 - Redovisningsprinciper

Bolaget upprattar delarsrapport enligt IAS 34 med
beaktande av det undantag fran och tillagg till IFRS som
anges i RFR2 samt arsredovisningslagen. Bolaget ingar inte
i ndgon koncern, varfér en fullstandig IFRS-redovisning inte
blir tillamplig.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar
oférandrade fran de som tillampades i arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari -31 december 2018.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A |amnas saval i noter
som pa annan plats i delarsrapporten.

Immunicums verksamhet bestar for narvarande av
forskning och utveckling for lakemedelsframtagning.
Bolaget beddmer att denna verksamhet i sin helhet utgor
ett rorelsesegment.

IFRS16 Leasing

IFRS 16 Leases tillampas fran och med 1 januari 2019.
Standarden medfor férandringar framfor allt for
leasetagare medan redovisningen for leasegivare i allt
vasentligt forblir oférandrad.

For leasetagare innebar IFRS 16 att samtliga leasingavtal
hanteras pa motsvarande satt som finansiella leasingavtal
hanterats enligt IAS 17. Redovisningen baseras pa synsattet
att leasetagare har en rattighet att anvanda en tillgang
under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet
att betala for denna rattighet, varfér leasetagare ska
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redovisa en "right-of-use asset” samt en leasingskuld i sin
balansrakning. Undantag finns for avtal med kortare 16ptid
an 12 manader och avtal som avser tillgdngar uppgaende
till mindre belopp. IFRS 16 foértydligar att en leasetagare far
skilja pa leasingkomponenter och servicekomponenter i
ett avtal. Standarden skall tillampas fran och med 1 januari
2019. Bolaget tillampar forenklingsregeln i RFR 2 och
kommer darfor fortsatt redovisa leasingkostnader enligt
befintliga regler for operationell leasing.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu
inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan
pa bolaget.

Not 2 - Stallda sakerheter
Stallda sakerheter uppgar till 251 KSEK (566 KSEK).

Not 3 - Utsikter, vasentliga risker

och osakerhetsfaktorer

Immunicum ar ett utvecklingsbolag som befinner

sig i ett tidigt skede. Bolaget har inte genererat nagra
intakter historiskt och férvantas inte heller géra det

pa kort sikt. Bolagets kandidater for immunaktiverare

och teknologiplattformar ar beroende av forskning och
utveckling och kan foérsenas och foérdyras. Bolaget ar
beroende av att kunna inga licens- och samarbetsavtal
samt av ett stort antal olika tillstdnd och ersattningssystem
och dartill hérande lagar, regelverk, beslut och praxis (vilka
kan forandras). Bolaget ar vidare beroende av immateriella
rattigheter. Den risk som beddms ha sarskild betydelse for
Immunicums framtida utveckling ar kopplad till tillgdngen
pa finansiella medel.

For en utférligare beskrivning av vasentliga riskfaktorer
hanvisas till drsredovisning fér 2018 som finns pa bolagets
hemsida www.immunicum.com.

Not 4 - Information om transaktioner

med néarstaende

Margareth Jorvid, Head of Regulatory Affairs and Quality
System och medlem i Immunicums ledningsgrupp, har
via bolaget Methra i Uppsala AB under det forsta kvartalet
2019 fakturerat Immunicum 343 KSEK i konsultarvode.

Not 5 - Finansiella instrument

Immunicums finansiella tillgdngar och skulder bestar

av likvida medel, évriga kortfristiga fordringar, upplupna
kostnader och leverantérsskulder. Det verkliga vardet pa
alla finansiella instrument éverensstammer i allt vasentligt
med deras redovisade varden.

Not 6 - Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.



Granskning av revisorer

Denna rapport har ej granskats av revisorn

Stockholm 25 april 2019

Michael Oredsson, Charlotte Edenius
STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT

Steven Glazer Magnus Nilsson
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
Magnus Persson Kerstin Valinder Strinnholm
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Carlos de Sousa
VERKSTALLANDE DIREKTOR

For ytterligare information kontakta:

Carlos de Sousa, VD, Immunicum Adress Ostermalmstorg 5
Telefon: +46 (0)8 732 8400 114 42 Stockholm
E-post: info@immunicum.com Hemsida www.immunicum.se

Organisationsnr 556629-1786

Michaela Gertz, finanschef, Immunicum

Telefon: +46 (0)8 732 8400 Informationen ar sddan som Immunicum AB (publ), skall

E-post: ir@immunicum.com offentliggéra enligt Lag om vardepappersmarknaden (SFS
2007-528). Denna rapport ldmnades for offentliggérande
den 25 april 2019 kl 8:00
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